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Koncernens skuldportfolj inklusive prognos

Nedan visas utvecklingen for skuldportfoljen sedan 2016 fér koncernen som helhet inklusive prognosen for nya
1&n under perioden 2022 - 2026. Koncernens plan for nyupplaning framgar i tabell nedan och utgor grund for
prognosen for hela koncernen.

Utveckling koncernskuld, mnkr
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Den totala skuldportféljen for koncernen ar 1 048 mnkr och fordelar sig enligt nedan stapeldiagram per 2022-08-
31. Under aret har skulderna minskat i koncernen med 63 mnkr. Kommunen har fortsatt kunna amortera pa sin
skuld i samband med att kassaflddet starkts genom bland annat forsaljningsinkomster inom
exploateringsverksamheten, samt att det varit en lagre investeringsniva. Totalt har kommunen amorterat 100
mnkr under 2022. Kommunalforbundet, Samverkan Atervinning Miljé (SAM) har totalt en skuld om 128 mnkr,
dér Vaggeryds andel om 16 procent motsvarar 20 mnkr. Kommunalférbundet har amorterat ner skulden med 15
mnkr under &ret. Vaggeryds Energi har under 2022 6kat sin skuld med totalt 40 mnkr till 120 mnkr.

Fordelning av laneskuld inom koncernen 2022-08-31, mnkr
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Prognos koncern
Koncernportféljens prognostiserade utveckling t o m 2026

Foretag 2022-08 | Prognos 2023 | Prognos 2024 | Prognos 2025 Prognos
2026

Vaggeryds kommun 430,0 400,0 460,0 350,0 300,0

Vaggeryd Skillingaryd 478,0 528,0 628,0 728,0 848,0

Bostads AB

Vaggeryds Energi AB 120,0 345 405 455 505

Samverkan Atervinning 20,5 22,5 25,0 25,0 25,0

Miljo

Totalt 1048,5 12955 1518,0 1558,0 1678,0

Planen for nyupplaning ar framtagen i dialog med bolagen.

Plan for nyupplaning och/eller amortering

Foretag 2022-08 2023 2024 2025 2026
Vaggeryds kommun 0 -30 60 -110 -50
Vaggeryd Skillingaryd 0 50 100 100 120
Bostads AB

Vaggeryds Energi AB 55 170 60 50 50
Samverkan Atervinning Miljo 0 2 2,5 0 0
Totalt 55,0 192,0 2225 40,0 120,0

Forklaring till lanebehoven

Vaggeryds kommun

Lanebehovet och/eller amorteringsformagan i kommunen paverkas i stor utstrackning av nivan pa
investeringsverksamheten samt nettoutfallet inom exploateringsverksamheten. Kommunens resultatniva starker
ocksa likviditeten och formagan till egen finansiering. Intresset ar i nulaget stort for kommunens industritomter,
likasa har de smahustomter som iordningsstallts salts. Laget i omvarlden med en hég inflation och en
lagkonjunktur pa vag kan paverka forutsattningar i samhéllet vilket temporart kan bromsa in takten i foretag och
hushélls investeringar. Hogre rantor tillsammans med hogre kostnader skapar nya kalkyler for olika grupper i
samhallet. Osékerheter pa arbetsmarknaden leder ofta till avvaktan/forsiktighet. Samtidigt skapas manga nya
arbetstillfallen bade inom kommunens gréanser och i naromradet. Svarigheten i prognosen for 2023 och framat &r
kopplat till denna osékerhet i omvarlden men ocksa till vilka politiska beslut som antas och hur
exploateringsomréden omsétts och aktiveras. Stigamo omréadet har hdg aktivitet. Atgérder for att lsa
energiforsorjningen pagar och beréknas i prognosen vara fardigt 2025. Detta gor att intakter flyttas fram 2 ar
jamfort tidigare prognos. Fragor kopplat till medfinansiering i samhallets infrastruktur behover konkretiseras
ytterligare eftersom detta paverkar kommunens framtida kassaflode och tillika lanebehov.

Vaggeryd Skillingaryd Bostads AB
Utvecklingen av bolagets laneportfolj beror i huvudsak pa nedan storre investeringsprojekt kommande ar.
Nuvarande bedémning redovisas ar for &r i ovan tabell.

Byggnation av bostader pa Karlsborg i Vaggeryd centralort. Projektet beraknas i nulaget ungefar 60 mnkr, dar
hela projektet berdknas genomféras under 2023.

Ovriga investeringar sdsom reinvesteringsatgarder och liknande underhéllsatgarder som kréver lanefinansiering
berdknas uppga till 10 mnkr &r 2023. Denna post beraknas i nulaget inte krava lanefinansiering under perioden.
Merkurius kommer att byggas om lokaler och lagenheter under 2023.



Byggnation av bostader under 2023 beddms till 80 mnkr, foér 2024 100 mnkr och for 2025 100 mnkr. Mer
konkret innefattar ovan bostadsprojekt Smultronet i Skillingaryd, ett omrade i Hok samt Tor i Vaggeryd.
Ordningen pa projekten paverkas av tillgangen pa mark. 2026 projekteras for ytterligare projekt.

Vaggeryds Energi AB
Utvecklingen av bolagets laneportfolj beror i huvudsak pé nedan storre investeringsprojekt kommande ar.
Nuvarande bedémning redovisas ar for ar i ovan tabell.

Byggnation av ny varmeproduktion. Projektet berdknas i nulaget till 245 mnkr, dar 80 mnkr fordelas pa 2022,
140 mnkr pa 2023, 25 mnkr pa 2024. Omvarldslaget har lett till ca 15 % dyrare kostnad.

Byggnation av nya mottagningsstationer i elntet. Projekten bedoéms i nuléget i intervallet 70 — 100 mnkr, dér 30
mnkr pa 2023, och 40 mnkr ar 2025. Det finns en osdkerhet i hur projektet kommer att fordelas kostnadsmassigt.

Samverkan Atervinning Miljo (SAM)
Utvecklingen av kommunalférbundets Ianeportfclj beror i huvudsak pa nedan storre investeringsprojekt
kommande ar. Nuvarande bedémning for Vaggeryds kommun (16 %) redovisas ar for ar i ovan tabell.

Utveckling av AVC- anliggningar, byggnader, maskiner, nya behandlingsmetoder av material, samt trolig ny
lagstiftning kopplat till matavfall och forpackningsinsamling paverkar investeringsplaneringen under perioden. |
nulaget innebar detta 18,5 mnkr for 2022, 14 mnkr pa 2023, 20 mnkr pa 2024. Det finns en viss osékerhet
kopplat till arbete med ny avfallsplan for 2023-2028 som ar under framtagande. Prognosen for 2025-2026
berdknas mot den bakgrunden inte paverka lanebehovet, vilket innebar en kalkylerad nivd om 14 mnkr arligen i
investeringar.

Kommande handelser i skuldportfolj
La&n som forfaller

Foretag 2022 2023 2024

Vaggeryds kommun 0 150 80

Vaggeryd Skillingaryd Bostads AB 18 37 49

Vaggeryds Energi AB 0 20 15

Samverkan Atervinning Miljo 0 13 5

Totalt 18 220 149
Rantekostnader

Snittrantan de senaste 12 manaderna for bolagen fordelar sig enligt nedan diagram. Sen senaste rapport har
snittrantan okat fran 0,71 % till 0,76 %. Snittrantan kommer dock cka lite mer markant framat. En stor del av
arets uppgang i rantan har skett fran april/ maj och framéat (se diagram pa sid 6) vilket har gjort att det inte &nnu
visat sig fullt ut pa alla lan da &ven de rérliga lanen binds om var tredje méanad.

Snittranta senaste 12 manaderna

KONCERNEN s 0,76
SAMVERKAN ATERVINNING MILJO e 0,27
VAGGERYD SKILLINGARYDS BOSTADS A B 5 mmmmmm— 1,28
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VAGGERYDS KOMMUN s 0,37
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Andel fast ranta jamfort med rorlig ranta ser ut enligt nedan. Rorlig ranta innebér en rantebindning pd mindre an
ett ar. Sen senaste rapporten har koncernens fordelning mellan fast och rérlig ranta varit i princip oférandrad
aven om det finns vissa skillnader i respektive bolags férdelning. Koncernen har idag ca 30 % rorligt och
resterande pa fasta rantor.

Fordelning fast/ rorlig ranta
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Stibor 3m har under 2022 haft en kraftig rorelse uppat. Den gick fran ca 0 % forsta januari till knappt 1,3 % sista
augusti. Detta har lett till 6kade rantekostnader for de 1anen i koncernen som ligger rérliga. Se grafen nedan for
utvecklingen av Stibor 3m.

Stibor 3m 2022-01-01- 2022-08-31
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Tittar man pa vad marknaden tror om Stibor framat sa ser den kraftiga uppgangen inte ut att vara klar. Stibor
forvantas hojas till ca 3,5 % under 2023. Vilket da ytterligare kommer att leda till hogra rantekostnader for
koncernens rorliga lan.

Stibor 3m framatblickande 2022-09-01 - 2023-12-31
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Prognostiserad rantekostnad pa befintliga rorliga lan

Prognostiserad ranteeffekt pa befintliga rorliga lan
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Som framgar i ovan diagram ¢kar rantekostnaderna i koncernen med ungefar 1 mnkr under kommande aret.
Denna effekt 4r enbart beraknad pa befintliga 1an med rorlig ranta som idag uppgar till 294 mnkr. Ranteeffekt pa
1an som omsitts och nyupplaning &r inte med i ovan diagram.



Nyckeltal

Andel gréna lan

Koncernen fortsatter att Iana med s kallade ”grona” 1an nér det 4r mojligt. En andel pa 43 %. Den storsta
andelen gréna lan star VSBo for bade i procentuell del och i absoluta tal. VSBo har 54 % gréna 1an och deras
total uppgdr till 260 mnkr. SAM har fatt ytterligare 15 mnkr markt som ett grént 1an i samband med en
omléaggning i juni, vilket innebar att SAM nu &r finansierade med groéna 1an till 6 9%. Nedan tabell visar
fordelningen mellan de 1an som klassats som grona lan och dvriga Ian.
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Koncernskuld per invanare

Koncernskuld per invanare Vaggeryds kommun, utfall till och med 2022-08-31 och prognos 2022-2026. Snittet i
riket har fortsatt uppat men koncernskulden har minskat per invanare givet amorteringarna som skett i bade
SAM och kommunen under 2022. Senaste siffrorna som &r slappta for riket ar fran 2021.

Koncernskuld per invanare jmf. med riket
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Kapital- och réntebindning

De riktvarden som antogs i dokumentet riktlinjer for skuldforvaltning séger att kommunkoncernens totala
upplaningsvolym ska efterstrava en genomsnittlig kapitalbindning om 2 &r med ett tillatet intervall mellan 1,5
och 6 ar. Nedan stapeldiagram visar aktuella varden for koncernen som helhet samt bolagen for senaste 12
manaderna. Koncernens sammantagna kapitalbindning ar 2,97 ar och ligger darmed inom malintervallet. Det ar
en sankning av koncernens genomsnittliga kapitalbindning sen 2021. Sankning férklaras med att kommunen
amorterat ner lan samt att VEAB har lanat upp till helt rérlig ranta utan kapitalbindning. Hogsta andelen
kapitalbindningsforfall inom 12 manader far dock hogst uppga till maximalt 30 %. Drygt 22 % av utestéende
skuldportfélj binds om inom 12 méanader sa dven det ar ok givet riktlinjen.

Genomsnittlig kapitalbindning
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Nedan stapeldiagram visar den genomsnittliga rantebindningen senaste 12 manaderna och riktlinjen sager att
kommunkoncernen ska efterstrava en genomsnittlig rantebindning om 2 ar med ett tillatet intervall mellan 1,5
och 6 &r. Koncernen ligger hér pé 2,85 &r och haller sig alltsd inom tillatet intervall. Aven har ar det en sankning
sedan 2021.

Genomsnittlig rantebindning
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