Detta iir sidan 63 av Borgensforbindelsen for all forpliktelser som Kommuninvest i Sverige AB ingatt
eller kommer att inga, med foljande lydelse:

BORGENSFORBINDELSE

Till sikerhet for samtliga forpliktelser som Kommuninvest i Sverige AB ingitt eller kommer att ingi
gar undertecknade landsting och kommuner solidariskt i borgen sdsom for egen skuld i enlighet med
vad som anges i stadgarna for Kommuninvest ekonomisk forening.

Bengt Dahlqvist Bengt-Olof Magnuss
Kommunstyrelsens ordférande Kommundirektor
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KOMMUNERNAS ANSVAR FOR KOMMUNINVESTS
MOTPARTSEXPONERINGAR AVSEENDE DERIVAT

1. BAKGRUND

Kommuninvest i Sverige AB ("Kommuninvest”) dr ett heldgt dotterbolag till
Kommuninvest ekonomisk férening ("Foreningen”). Féreningen 4gs i sin tur
av de kommuner och landsting som 4r medlemmar i féreningen
("Kommunerna”).

Kommuninvests verksamhet gar ut pé att erbjuda Kommunerna olika typer av
finansieringslosningar. For detta &ndamal finansierar Kommuninvest sin
verksamhet pa svensk och internationell kapitalmarknad. I syfte att
upprétthélla en god betalningsberedskap och for att méta Kommunernas
kommande lanebehov, placeras en del av de upplanade medlen i en
likviditetsreserv bestdende av olika finansiella instrument.

I syfte att begridnsa de marknadsrisker som uppstar som en f6ljd av
Kommuninvests upplaning och utlaning samt placeringar av likvida medel,
ingdr Kommuninvest olika typer av riskhanteringsinstrument i form av
derivatkontrakt.

Samtliga Kommuner har genom en sérskilt tecknad férbindelse ingétt ett
solidariskt borgensansvar for de forpliktelser som Kommuninvest har ingétt
eller kommer att ingd. Borgensatagandet omfattar samtliga Kommuninvests
forpliktelser, och sdledes d&ven Kommuninvests forpliktelser enligt
derivatkontrakten.

Anvéndningen av derivatkontrakt innebér en risk for att motparten inte kan
fullgora sina ataganden. Denna risk omfattas inte av borgensatagandet utan
har hittills reglerats i de reverser som de lantagande Kommunerna skrivit
under i samband med upptagande av 1an frn Kommuninvest.

Avsikten med detta avtal dr att ersétta vad som anges i Kommunens reverser
om dvertagandet av exponeringarna for de finansiella instrument som tecknats
med anledning av Kommuninvests refinansiering. Vidare reglerar detta avtal
hur dessa risker ska fordelas betrdffande de derivatkontrakt som har ingétts i
samband med de placeringar i finansiella instrument som Kommuninvest gér
vid forvaltningen av likviditetsreserven.
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2. DEFINITIONER

I detta avtal ska nedanstdende begrepp ha foljande innebord.

”Exponering”

"Kommunen”

Kommuninvest”

“Placeringsportféljen”

”Upplaningsportfoljen”

”Utlaningsportfoljen”

-

utgdrs av det belopp som
Kommuninvests motparter i de
derivatkontrakt som Kommuninvest
frén tid till annan ingér har att betala
till Kommuninvest.

avser undertecknad kommun eller
landsting

avser Kommuninvest i Sverige AB

utgdrs av de finansiella instrument
som Kommuninvest innehar och
som utgdr forvaltning av det kapital
1 Uppléningsportfoljen som inte
blivit féremal for utlaning.

utgors av samtliga de medel som
frén tid till annan upplénats av
Kommuninvest.

utgors av samtliga de medel som
fran tid till annan utlanats av
Kommuninvest.
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3.1 KOMMUNINVESTS ATAGANDE
Kommuninvest dtar sig hdrmed att

1) bedriva verksamheten pé en risknivd som inte 6verstiger vad som
utgor tillatet risktagande for Kommunerna inom ramen for den
kommunala kompetensen.

i) enbart ingd derivatkontrakt med det huvudsakliga syftet att minimera
riskerna 1 verksamheten.

ii) nér s bedoms mojligt, begrdnsa Exponeringarna genom att
Kommuninvests motparter eller annan, stiller sédkerhet.

1v) 1 en fran affarsverksamheten skild funktion, granska nya motparter
samt 16pande f6lja upp de motparter som godkénts.

V) folja de rutiner som tillsynsmyndighet, andra myndigheter samt
marknaden i 6vrigt tillimpar for att 16pande Gvervaka och kontrollera
Exponeringarnas utveckling.

vi) minst tvd gnger arligen, samt vid begdran fran Kommun, ldmna
besked om Kommunens andel av ansvaret for Exponeringarna.

Kommuninvests dtagande enligt denna punkt 3.1 utgér inget villkor for att
Kommunerna ska uppfylla sina dtaganden enligt detta avtal.

3.2 KOMMUNERNAS ATAGANDE AVSEENDE
UTLANINGSPORTFOLJEN

3.2.1 Begrinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.2 dr de Exponeringar som hanfors
till Utlaningsportfoljen samt de Exponeringar som avser den del av
Uppléningsportfoljen som ligger till grund f6r Utlaningsportféljen.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportféljen som ligger till
grund for Utldningsportfoljen genom en berdkning av hur stor andel av
Upplaningsportfoljen som &r utlanad.

Atagandet enligt punkt 3.2.2 avser den proportionerligt beriknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportf6ljen enligt de berikningar
som anges 1 foregdende stycke, samt de Exponeringar som avser
Utlaningsportfoljen.

3.2.2 Kommunens atagande

Kommunen atar sig hdrmed att svara f6r de Exponeringar som avses i punkt
3.2.1. Kommunens dtagande ska hérvid begrénsas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens lan utgér av
Utlaningsportfoljen.
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Vid bestimmandet av Kommunens lan enligt vad som anges i foregaende
stycke medridknas dven Kommuninvests utlaning till andra for vilka
Kommunen har tecknat borgen.

3.3 KOMMUNENS ATAGéNDE AVSEENDE
UPPLANINGSPORTFOLJEN

3.3.1 Begrinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.3 dr de Exponeringar som hanfors
till den del av Uppléningsportfljen som inte dr utlanad.

Exponeringarna hénfors till den del av Uppléningsportf6ljen som inte dr
utldnad genom en berdkning av hur stor andel av Upplaningsportféljen som ér
utlanad.

Atagandet enligt punkt 3.3.2 avser den proportionerligt beriknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportf6ljen enligt de berdkningar
som anges i féregdende stycke.

3.3.2 Kommunens atagande

Kommunen &tar sig hdrmed att svara fér de Exponeringar som avses i punkt
3.3.1. Kommunens atagande ska hirvid begrinsas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgor av det totala insatskapitalet i Kommuninvest ekonomisk férening.

3.4 KOMMUNENS ATAGANDE AVSEENDE
PLACERINGSPORTFOLJEN

3.4.1 Begrinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.4 4r de Exponeringar som hinfors
till Placeringsportfoljen.

3.4.2 Kommunens atagande

Kommunen tar sig hdrmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.4.1. Kommunens dtagande ska hirvid begrénsas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgor av det totala insatskapitalet i Kommuninvest ekonomisk forening.

4. TIDPUNKT FOR BETALNING

Kommunen forbinder sig att, pA Kommuninvests anfordran, till
Kommuninvest utge de belopp som Kommunen enligt detta avtal atagit sig att
svara for.
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5. AVTALSTID OCH UPPSAGNING

Detta avtal 16per tillsvidare. Kommunens dtagande enligt detta avtal kan inte
ségas upp cller pa annat sitt atertas utan Kommuninvests medgivande dértill.

I det fall Kommunen beviljas uttridde eller pa annat sétt upphor att vara
medlem 1 Kommuninvest ekonomisk forening ska Kommunen fortsatt svara
for samtliga dtaganden som Kommunen vid tiden for uttrdde hade att svara for
enligt detta avtal. Avtalet ska upphora da Kommunens samtliga dtaganden
16pt ut.

6. FORHALLANDE TILL ANDRA AVTAL
I det fall Kommunen tidigare har utfirdat revers till Kommuninvest sa ska
detta avtal ersidtta vad som i reversens 6vriga villkor, forsta och andra stycket,

stadgas avseende Kommunens 6vertagande av Kommuninvests skyldigheter,
rattigheter och exponeringar.

7. ANDRING

Detta avtal kan endast dndras genom skriftlig 6verenskommelse mellan
Kommuninvest och Kommunen.

8. TILLAMPLIG LAG

Tolkning och tillimpning av detta avtal ska ske enligt svensk lag.
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Mellan Kommuninvest i Sverige AB, Kommuninvest ekonomisk férening
och medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening har tréffats
foljande

AVTAL OM REGRESS M.M

1. Bakgrund

Kommuninvest 1 Sverige AB ("Kommuninvest”) &r ett heldgt dotterbolag
till Kommuninvest ekonomisk forening ("Foéreningen”). Féreningens
medlemmar utgérs av kommuner och landsting ("Kommunerna”).

Kommuninvests verksamhet bestar frimst i att erbjuda Kommunerna olika
typer av finansieringslosningar. For detta &ndamél lanar Kommuninvest
upp medel pa den svenska och internationella kapitalmarknaden. I syfte att
uppritthalla en god betalningsberedskap och for att méta Kommunernas
kommande lanebehov, lanar Kommuninvest upp mer medel 4n vad som
vid varje tillfdlle l1anas ut till Kommunerna. De 6verskjutande medlen
placeras i en likviditetsreserv.

Samtliga Kommuner har, 1 enlighet med Foreningens stadgar, genom en
sarskilt tecknad forbindelse iklatt sig ett solidariskt borgensansvar for
samtliga de forpliktelser som Kommuninvest har ingatt och kommer att
inga ("Borgensforbindelsen™).

Enligt bolagsordningen for Kommuninvest samt stadgarna fér Féreningen,
skall verksamheterna bedrivas inom ramen for den kommunala
kompetensen. Dérigenom ér risktagandet i verksamheterna begransade pé
motsvarande sétt som géller for Kommunerna. Den grundldggande synen
pé risk regleras 1 dgardirektiven som dr beslutade av Foreningen. Vidare
arbetar Kommuninvest med olika skyddssystem som syftar till att minska
riskerna for att ndgon av Kommuninvests borgenirer framstéller ansprak
enligt Borgensforbindelsen.

Syftet med detta avtal ("Regressavtalet”) &r att reglera det inbordes
ansvaret mellan Kommunerna om Kommuninvests borgenirer skulle
framstilla ansprak gentemot nadgon eller ndgra av Kommunerna enligt
Borgensforbindelsen.
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2. Definitioner

I Regressavtalet skall nedanstdende begrepp ha foljande innebord.

”Borgenir”

”Borgensforbindelsen”

”Borgenskommun”
”Borgenskrav”
”Bristen”
”Likviditetsdelen”

”Likviditetsreserven”

”.anedelen”

”Upplaningsportfoljen”

”Utlaningsportfoljen”

\‘{"’
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Borgenir som framstéllt krav
enligt Borgensforbindelsen.

Den av Kommunerna tecknade
solidariska proprieborgen.
Kommun eller landsting mot
vilken krav enligt
Borgensforbindelsen framstillts.
Det krav som Borgenir framstéller
enligt Borgensforbindelsen mot en
Kommun.

Skall ha den betydelse som
framgdr av punkten 3.4.

Skall ha den betydelse som
framgér av punkten 3.3.

Den del av Uppléningsportféljen
som inte utgor
Utlaningsportfoljen.

Skall ha den betydelse som
framgar av punkten 3.3.

Samtliga medel som fran tid till
annan upplanats av
Kommuninvest.

Samtliga medel som fran tid till
annan utldnats av Kommuninvest.



2011-04-07

3.

Inboérdes ansvar

Om nagon av Kommuninvests borgenérer framstéller krav enligt
Borgensforbindelsen gentemot ndgon av Kommunerna skall f6ljande gélla.

3.1

3.2

3.3

Om Borgenskrav framstélls mot Borgenskommun skall
Borgenskommunen genast meddela Kommuninvest. Kommuninvest
skall s& snart som mojligt, dock senast inom en vecka fran
mottagandet av meddelandet, informera Borgenskommunen om
Kommuninvest har nagon invidndning mot Borgenskravet eller om det
saknas invdndning ddremot. Skulle Kommuninvest anse att det finns
grund for inviandning skall Kommuninvest bistd Borgenskommunen
med bestridande av Borgenskravet. Borgenskommun skall inte betala
innan Kommuninvest meddelat huruvida invdndning mot
Borgenskravet finns, inklusive kvittningsinvdndning samt att beloppet
stdimmer.

Kommuninvest skall, sévida Kommuninvest inte framfort ndgon
invéndning enligt punkten 3.1, senast pa forfallodagen erldgga
betalning till Borgenéren enligt Borgenskravet, eller - om betalning
redan har erlagts av Borgenskommunen - till Borgenskommunen. Om
Kommuninvest saknar férmaga att erldgga full betalning enligt
Borgenskravet skall Kommuninvest genast underritta
Borgenskommunen om detta och samtidigt, efter vederborlig
berdkning, skriftligen anmoda Kommunerna att erldgga betalning med
ett belopp motsvarande deras respektive andelar av Borgenskravet
berdknade enligt punkten 3.3 nedan.

Kommunerna skall pé sétt och tid som anges i Kommuninvests
anmodan enligt punkten 3.2 ovan betala sina respektive andelar av den
del av Borgenskravet som Kommuninvest inte kan tdcka, berdknade
enligt nedan.

Borgenskravet skall vid berdkningen delas upp i tva delar, en del som
motsvarar den andel som Utlaningsportféljen utgor av
Upplaningsportféljen ("Lanedelen”) och en del som motsvarar den
andel som Likviditetsreserven utgor av Upplaningsportféljen
("Likviditetsdelen™).

3.3.1 De Kommuner som har ldnat medel fran Kommuninvest skall
betala en andel av Lanedelen motsvarande den andel som deras
respektive lan utgor av Utldningsportfoljen.

3.3.2 Vid bestimmande av Kommuns 14n enligt punkten 3.3.1
medréknas dven Kommuninvests utlaning till andra for vilka
Kommunen har tecknat annan borgen d4n Borgensférbindelsen.
I det fall fler Kommuner tecknat sddan annan borgen for
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samma juridiska enhet skall lanebeloppet fordelas efter antalet
borgensmén innan det medréknas.

3.3.3 Samtliga Kommuner skall betala en andel av Likviditetsdelen
motsvarande den andel som respektive Kommuns insatskapital
utgor av det totala insatskapitalet i Féreningen.

Samtliga berdkningar enligt ovan skall ske med utgdngspunkt fran den
tidpunkt som Borgeniren har framstéllt sitt krav.

3.4 Om nagon av Kommunerna inte kan erldgga hela eller delar av sin
eller sina andelar av Borgenskravet berdknade enligt punkten 3.3 ovan
("Bristen”) skall denna kommun genast skriftligen meddela
Kommuninvest detta. Kommuninvest skall ddrvid genast anmoda
samtliga ovriga Kommuner att erldgga en andel av Bristen
motsvarande den andel som respektive Kommuns insatskapital utgor
av det totala insatskapitalet i Foreningen. Kommunerna skall erldgga
betalning pé i anmodan angivet sétt och tid.

4. Avtalstid och upphérande

4.1 Detta Regressavtal 1oper tillsvidare. Kommunernas och
Kommuninvests dtaganden enligt detta Regressavtal kan inte sédgas upp
eller pa annat sitt dtertas utan 6verenskommelse mellan Kommunerna
och Kommuninvest.

4.2 Om detta Regressavtal sdgs upp i samband med att Kommun beviljas
uttrdde eller pd annat sétt upphor att vara medlem i Féreningen, skall
dock Regressavtalet i tillimpliga delar fortsitta att gélla for sddana
forpliktelser som avgaende Kommun alltjimt har att svara for enligt
vad som framgér av Foreningens stadgar. Genom undertecknande av
detta Regressavtal bekriaftas Kommuns ansvar enligt vad som framgar
av Foreningens stadgar avseende upphorande av medlemskap 1
Foreningen och avseende Borgensforpliktelsens tillimpning vid
upphorande av medlemskap.

4.3 Efter uttrdde eller uteslutning fran Féreningen skall vid berdkning av
den avgdende Kommunens ansvar enligt detta Regressavtal den
avgdende Kommunens andel av det totala insatskapitalet i Féreningen
beridknas som om den avgdende Kommunen alltjagmnt var medlem i
Foreningen. Vid sddan berdkning skall den avgdende Kommunens
insatskapital, som det s&g ut vid avgangen ur Féreningen, ldggas till
Foreningens totala insatskapital.

5. Meddelanden
5.1 Meddelanden som skickas enligt bestimmelserna i Regressavtalet skall

skickas skriftligen via fax, bud, rekommenderat brev eller e-post till de
faxnummer, adresser eller e-postadresser som framgéar av Bilaga 1.

)
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Samtliga parter till detta avtal atar sig att snarast meddela Gvriga parter
vid dndringar av dessa faxnummer, adresser eller e-postadresser.

5.2 Tidsfrister for anmodningar enligt Regressavtalet skall borja 16pa fran
dagen dd anmodan mottagits. Ett meddelandc sént med fax eller e-post
skall anses mottaget samma dag forutsatt att det kommit mottagaren
tillhanda 1 14sbar form. Ett meddelande sdnt med bud skall anses
mottaget vid det faktiska avlimnandet. Ett meddelande sént med
rekommenderat brev skall anses mottaget d& mottagaren kvitterat
brevet. Ett meddelande som ldmnats efter 17.00 eller pa dag som inte
ar vardag skall anses ha anlédnt néstféljande vardag.

6. Rinta

6.1 I det fall Borgenskommunen har betalat Borgenéren och nadgon annan
Kommun inte har fullf6ljt sin skyldighet att erligga betalning enligt
punkten 3.3 ovan skall Borgenskommunen ha ritt till dréjsméalsrinta
frin denna Kommun pé det belopp som #r obetalt. Arlig dréjsmélsrinta
skall utgé pd beloppet motsvarande atta procent éver vid varje tid
géllande referensrinta enligt réntelagen fran férfallodagen f6r annan
Kommuns betalning enligt punkten 3.3 ovan till dess betalning sker
eller bristtdckning enligt punkten 3.4 sker.

6.2 I det fall Kommun inte betalar enligt punkten 3.4 skall de 6vriga
Kommuner som har téckt Bristen ha rétt till drojsmalsrinta
motsvarande vad som ségs i1 punkten 6.1 ovan fran den tidpunkt som
betalning av Bristen skett till dess den bristande Kommunen betalat.

7. Ikrafttridande

Detta Regressavtal skall trada ikraft den dag samtliga Kommunerna
undertecknat Bilaga 1 och ersitter ddrmed tidigare ingénget regressavtal,
bendmnt ”Avtal”, daterat med borjan den 7 maj 1993. Nytillkomna
Kommuner tilltrader Regressavtalet genom att underteckna Bilaga 1.

8. Andring

Regressavtalet kan endast éndras genom skriftlig 6verenskommelse mellan
Kommuninvest, Féreningen och Kommunerna.

9. Foreningens fullgorande av vissa ataganden

I det fall Kommuninvest pad grund av obestand, likvidation eller liknande
situation inte kan fullgéra sina dtaganden enligt Regressavtalet skall s&
langt som mojligt dessa dtaganden, med undantag for Kommuninvests
betalningsansvar, fullgéras av Foreningen.
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10. Tvistlésning

Tvister 1 anledning av detta Regressavtal skall slutligt avgoras genom
skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares

Skiljedomsinstitut.

Skiljendmnden skall bestd av tre skiljemén och sitet for skiljeférfarandet
skall vara Stockholm.

Undertecknande skall goras i separat handling betecknad Bilaga 1 till detta
Regressavtal.
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BILAGA 1 TILL REGRESSAVTAL

Genom att underteckna detta avtal ingar nedanstdende Kommun detta
Regressavtal som reglerar hur ansvaret for det solidariska
borgensatagandet som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening
tecknat for Kommuninvest i Sverige AB:s nuvarande och framtida
forpliktelser skall férdelas mellan borgensméannen.
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