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1 Overgripande forvaltningsstrategi gillande
pensionsmedel

Forvaltningen av pensionsmedel ska ske enligt nedanstaende placeringsregler.

1.1 Bakgrund

Kommunens évergripande mal med den langsiktiga kapitalforvaltningen &r att skapa en buffert for stigande
pensionskostnader samt variationer i resultatnivan.

1. 2 Det overgripande forvaltningsmalet

Det 6vergripande forvaltningsmalet &r en real avkastning om lagst tva procent vilket bor ses 6ver rullande
femarsperioder. Med real avkastning avses nominell avkastning justerad for inflation.

1.2.1 Riskbegransning

For att na det Gvergripande avkastningsmalet kravs i normallaget en viss andel riskfyllda tillgangar. | syfte att
minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgangar i portféljen (primart aktiefonder) styras
dynamiskt.

Andelen riskfyllda tillgdngar ska lopande justeras sa att portféljen som mest kan tappa 10 % i vérde i forhallande
till det hogsta vardet de senaste 12 manaderna (beraknat som vardet den sista dagen varje manad). Detta
sakerhetsgolv om 90 % kan justeras upp vid perioder d& kommunen énskar ta mindre risk. Beslut tas av
ekonomichef.

Innebdrden av detta ar att risken i portfoljen i forsta hand styrs pa dvergripande niva. For att kunna agera pa detta
satt kravs breda intervall for hur mycket kapital som far placeras i respektive tillgangsslag. Framfor allt behover
andelen aktiefonder kunna minskas kraftigt for att skydda portfoljens vérde fran att falla mer an 10 %.

Vid sidan av riskbegransningen &r utgangspunkten for allokeringen mellan tillgangsslagen att i normallaget ha en
sa hog andel aktiefonder som majligt for att maximera forvéintad avkastning.

2 Overgripande placeringsregler

2.1 Tillatna tillgangsslag

Pensionsforvaltningens medel far placeras i foljande tillgdngsslag. En detaljerad beskrivning 6ver tillatna
tillgangsslag aterfinns langre fram i policyn:

Likvida medel i svenska kronor.

Svenska rantebérande vérdepapper.

Svenska aktiefonder och aktierelaterade instrument.
Utlandska aktiefonder och aktierelaterade instrument.
Alternativa tillgangar.

Med aktierelaterade instrument avses strukturerade produkter som aktieindexobligation och andra typer av
instrument for att nd aktieindexexponering som inte stér i strid med évriga begrasningar i denna instruktion.

2.2 Overgripande placeringslimiter

Procenttalen i féljande tabell anger lagsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje tidpunkt ska fa
utgdra av pensionsmedelférvaltningens totala marknadsvérde.



Tabell 2-1 Overgripande placeringslimiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Max
1. Likvida medel i svenska kronor 0 % 10 %
2. Svenska réntebérande véardepapper 50 % 100 %
Duration 0 ar 15 ar
3. Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument 0% 20 %
4. Utlandska aktiefonder och aktierelaterade instrument 0 % 30 %
5. Alternativa tillgdngar 0% 10 %

2.3 Likvida medel i svenska kronor
Placering pa rantebarande konto definieras som likvida medel

2.4 Svenska rantebarande vardepapper
Portfoljens medel, vad det galler rantebarande papper, far placeras i:

o Vardepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU bestaende
av rantebarande vardepapper med god kreditvérdighet och riskspridning. Fondens vérde ska kunna ga
att folja kontinuerligt samt realiseras med kort varsel samtidigt som den genomsnittliga
kreditvardigheten ska vara i linje med kreditlimiterna enligt tabell 2-2.

o Direkt i svenska rantebarande vardepapper (denominerade i SEK) som ar offentligt utbjudna och som
I6pande prissétts.

Vid placering i direkt rantebarande vardepapper galler nedanstaende limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser
andelar av portféljens totala marknadsvarde samt max andel per emittentkategori. Mangden kreditrisk som far
tas beror pé hur lang 16ptid underliggande instrument har samt hur stor del instrument utgér av portféljen.
Varden inom parentes avser kortfristig ratingskala som anvands pa rantebarande vardepapper med en loptid
under ett ar.

Tabell 2-2 Kreditlimiter

Emittent/ duration 0-2 ar 2-5ar Over 5 ar Max andel per
emittent (under 1 &r)

A. Stater, kommuner, landsting 100 % 100 % 100 % 100 %
med rating AAA/Aaa (A-1+/P-1)
B. Ovriga vardepapper med rating 100 % 85 % 70 % 15 % (25 %)
AAA/Aaa (A-1+/P-1)
C. Vérdepapper med rating lagst 70 % 50 % 40 % 10 % (20 %)
AA-/Aa3 (A-2/P-2)
D. Véardepapper med rating l&gst 40 % 30 % 20 % 5 % (15 %)
A-/A3 (A-2/ P-2)
E. Vérdepapper med lagst rating 20 % 10% 5% 5 % (10%)
BBB-/Baa3 (A-3/P-3)

| forsta hand ska véardepapprets rating anvandas och om det inte finns, emittentens rating.

Om léptiden pé ett instrument &r kortare an 1 ar far kortfristig rating anvandas. Kort rating 6versatts till lagsta
motsvarande langa rating i tabellen ovan. Oversattningstabell &terfinns under avsnittet definitioner.

Réntebarande vardepapper utan rating, men med statliga garantier faller under kategori C. Kommuner och
landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori. Ovanstdende galler rating enligt Standard & Poor’s eller
Moody’s. Om lantagaren har rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s, kravs att minst en av dem ligger
angiven niva.



Placering i vardepapper emitterade av Vaggeryds kommun eller narstéende bolag ar inte tillatet.

2.5 Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument samt
utlandska aktiefonder och aktierelaterade instrument

2.5.1 Svenska aktier och aktiefonder samt utlindska aktiefonder
Pensionsmedelsportfoljens aktieplaceringar ska ske i bdrsnoterade aktiefonder.

2.5.2 Svenska och utlindska aktierelaterade instrument

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med rantebéarande vardepapper i ett och samma
strukturerade vardepapper. Gemensamt for placeringar i strukturerade produkter ar att en kapitalgaranti pa 100 %
av det nominella beloppet r ett krav samtidigt som 6verkursen aldrig far vara stérre an 10 %. Strukturerade
produkter ska som huvudregel betraktas som en placering mot den marknad som produkten skapar exponering
gentemot. Det lagger ocksa grunden for vilket tillgangsslag produkten klassificeras som. Placering far inte ske i
produkter vars konstruktion innebér en kreditrisk som &r hogre &n de limiter som avser kreditrisk i tabell 2-2.

2.6 Alternativa tillgangar

Genom att investera i tillgdngar som uppvisar lag korrelation med den befintliga portféljen kan den totala risken
reduceras och avkastningen héjas. Exempel pa sadana tillgangar kan vara valutor, ravaror, realtillgangar (ex
skog, mark, produktionsanldggningar) och hedgefonder. Investeringar klassas som alternativa efter exponering
snarare an den juridiska form som investeringen gors i. Om korrelationen mellan tillgdngen och den Gvriga
portfoljen skulle forandras pa ett sadant satt att innehavet 6kar portféljens totala risk ska den utvarderas. Dessa
investeringar bor vidare ske i former med en kontinuerlig vardering samt betryggande likviditet.

2.7 Ansvarsfulla placeringar

For att agera som en ansvarsfull investerare ska kommunen ta hansyn till Iangsiktigt hallbar utveckling i
pensionsmedelsforvaltningen. Genom hallbara och ansvarsfulla placeringar av kommunens kapital kan foretag i
Sverige och i varlden medverka till att Vaggeryds kommun bidrar till malet om ekologisk, social och ekonomisk
hallbarhet.

Kommunens stéllning medfor ett ansvar att verka for god etik, vilket definieras som avstandstagande fran
kriminalitet, respekt for seridsa affarsmetoder samt demokratiska principer. Kommunen har som krav att de
foretag och organisationer i vilka kapital investeras foljer de internationella normer fér manskliga rattigheter,
arbete och miljo, vilka finns formulerade i FN-konventioner och traktater som humanitér ratt, folkratt och
miljolagstiftning.

Placeringar ska inte ske i vardepapper utgivna av foretag vars huvudsakliga verksamhet utgors av tillverkning
eller forsaljning av vapen eller annan krigsmateriel, produktion av pornografi, tobaksprodukter, spel eller
alkoholhaltiga drycker.

Placeringar medges ej i foretag vars huvudsakliga verksamhet ar utvinning och av fossila brénslen. Placeringar
ska dven undvikas i féretag som pa annat satt ar inblandade i framstéllningen av fossila branslen genom t.ex.
produktion och prospektering.

Placeringar i statspapper ar undantagna ovanstaende begransningar.

For att vidga hallbarhetsperspektivet i forvaltningen ska kommunen prioritera fonder som forvaltar med fokus pa
positivt urval och aktiv paverkan. Positivt urval innebar att fondforvaltaren aktivt valjer in innehav istallet for att
valja bort. Darigenom okar exponeringen mot de bolag som aktivt begransar eller forbattrar forhallanden avseende
ekologisk, social och ekonomisk hallbarhet. Aktiv paverkan innebéar att fondforvaltaren har en dialog avseende
hallbarhetsfragor med portféljbolagen.




2.8 Belaning samt aterinvestering av kuponger och utdelningar

Tillgdngarna i pensionsmedelsforvaltningen far inte beldnas. Rantor och utdelningar eller motsvarande
avkastning pa fondens tillgdngar ska aterinvesteras.

2.9 Rebalansering vid overtradelse av overgripande placeringslimit

Vid berdkning av portfoljens varde och dvergripande limit ska dess tillgangar varderas med ledning av gallande
marknadsvarde. Om en placeringslimit enligt tabell 2-1 6verskrids ska tillgdngar avyttras i motsvarande man sa
snart det 1ampligen kan ske, varvid skalig hansyn ska tas till den risk som 6verskridandet innebdr for portfoljen
som helhet. Motsvarande géller om dvergripande limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det
lampligen kan ske.



3 Forvaltning av kapitalet

Forvaltningen av kapitalet kan ske saval internt som externt

3.1 Utvardering mot index

Pensionsmedelsforvaltningens priméra jamforelseindex ar det 6vergripande forvaltningsmalet under punkt 1.2.
Forvaltningsresultatet bor aven utvarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pé olika marknader pa

vilka placeringarna gors.

Tabell 3-1 Jamforelseindex vid utvérdering

Tillgangsslag

Index

Svenska réntebérande vérdepapper

OMRX Total

Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade
instrument

SIX Portfolio Return eller motsvarande

Utlandska aktiefonder och aktierelaterade instrument

MSCI AC (total return i SEK) eller motsvarande

Alternativa tillgangar

OMRX T-Bill + 2%

Om nagot av ovan namnda index upphor att vara relevant for jamforelse av forvaltningen eller upphor att noteras
ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska meddelas till kommunstyrelsen i den

rapport som foljer narmast i tiden.

3.1.1 Extern forvaltares behorighet
Eventuell extern forvaltare ska:

e Vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for forvaltning av annans finansiella
instrument, 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, eller utldndsk institution som har
tillstand liknande det som anges ovan och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt

organ.

e Tillgangarna i pensionsmedelsforvaltningen ska forvaras hos svenskt forvaringsinstitut med relevanta

tillstand fran Finansinspektionen.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare av hela eller delar av pensionsmedelsférvaltningen ska sadant

uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

3.1.2 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av eventuell extern forvaltare kommer en samlad beddmning av olika kriterier att ligga till grund for
beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssétt och pris ar exempel pa kriterier som kommer att beaktas.

3.1.3 Externa forvaltarens ataganden

Eventuell extern forvaltare ska ata sig att folja denna policy.

3.1.4 Avveckling av forvaltare och fonder

En dvergripande samlad beddmning gérs om huruvida forvaltare eller fond ska avvecklas. | en sddan
bedémning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och 6vriga relevanta faktorer

uppskattas.




4 Rapportering

4.1 Rapporteringens syfte

Syftet &r att informera om pensionsmedelsférvaltningens resultat och exponering i relation till faststallda limiter.

4.2 Ansvar

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med pensionsmedelsférvaltningen ska omedelbart rapportera om
handelser som inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten.

4.3 Manadsrapport

Kommunledningskontoret eller eventuell extern forvaltare ska manadsvis kontrollera att placeringslimiterna
enligt riktlinjerna i tabell 2-1 f6ljs. Vidare ska minst foljande rapporteras manadsvis:

e Pensionsmedelsforvaltningens fordelning pa olika tillgangsslag till de Gvergripande placeringslimiterna
under 2.2.

e Utveckling av pensionsmedelsforvaltningen senaste manaden och under senaste aret samt utveckling
mot valda jamfdrelseindex under tabell 3-1.

e Avstdmning av pensionsmedelsforvaltningen mot riskbegrénsningen under 1.2.1.

4.4 Arsrapport

Kommunledningskontoret eller eventuell extern forvaltare sammanstéller en arsrapport vilket innebar en skriftlig
redogorelse dver det gdngna arets placeringsverksamhet inklusive en avstamning av att denna policy har foljts
samt en bedémning av det kommande arets utveckling.

5 Fordelning av ansvar och befogenheter

5.1 Kommunfullmaktiges ansvar

e Tillse att forvaltningen sker i éverensstéammelse med Kommunallagen 8 kap 2- 3a §8.
e Faststalla placeringspolicyn.

5.2 Kommunstyrelsens ansvar

o Infér kommunfullmaktige att kapitalforvaltningen sker i 6verensstimmelse med dessa foreskrifter.
e Vid behov uppdatera placeringspolicyn.

5.3 Ekonomichefens ansvar

o Kontinuerligt géra uppfdljning och utvérdering.

o Tillse att finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna placeringspolicy.

e Initiera och utarbeta forslag till uppdatering av placeringspolicyn och dvriga sarskilda foreskrifter.
e Minska riskbegrénsningen enligt punkt 1.2.1.

Forutom ovanstaende ansvarsfordelning galler kommunens ordinarie attestinstruktion.



6 Definitioner av vanligt forekommande termer

Aktieindexobligation

Obligationslan déar avkastningen ar knuten till ett eller flera aktieindex eller i
kombination av rénteplacering.

Aktieportfdlj

En formdgenhet som &r placerad i aktier.

Ansvarsforbindelse

Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen som ansvarsforbindelse, dvs inte i
balansrakningen.

Derivatinstrument

Riskhanteringsinstrument som kan hérledas till ett underliggande véardepapper, t ex
kdp- och saljoptioner i aktier, rdnteterminer m fl.

Duration Kan beskrivas som den rantebarande portféljens vagda genomsnittliga aterstaende
I6ptid. Duration bestams av obligationernas och kupongernas aterstéaende I6ptid,
kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde desto mer kanslig dr portféljen
for férandringar i marknadsrantan. Durationen for en s.k. nollkupongobligation ar
lika med dess l6ptid och fér en kupongobligation lagre an dess l6ptid.

Emittent Utgivare och garant av finansiella instrument.

Exponering Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portféljen, som forandras
pga forandringar i kursen/ réantan pa ett vardepapper.

Index Matt pa en marknads eller delmarknads vérde och utveckling.

Kreditrisk Risk for att utstallaren av ett finansiellt instrument, t ex obligation, inte kan infria
I6ftet om aterbetalning.

Likvida medel Medel pa bankkonto och dylikt som kan omséttas med kort varsel.

Likviditet Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett instrument eller pa en
marknad. Aven bendmning for kassamedel.

Limit Riskniva som begrénsar innehav av finansiella instrument.

Loptid Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning.

Marknadsvérde Vardet av en tillgang (eller en hel portfélj) till kapitalmarknadens radande prisniva.

Matchning Exempelvis att kassafloden fran ett rantebarande véardepapper infaller vid samma

tidpunkt och med samma storlek som en pensionsutbetalning.

MSCI AC- index

Morgan Stanleys bredare vérldsindex (All Countries) for globala aktier.

Obligation

Skuldebrev med l6ptid (ursprungligen) Gver ett ar.

OMRX Total-index

Ett sammansatt ranteindex bestdende av svenska Statens statsobligationer,
statsskuldvéxlar och bostadsobligationer.

Option

Finansiellt instrument som ger innehavaren ratten, men inte skyldigheten, att képa
(kdpoption) eller att sdja (séljoption) en viss egendom till ett forutbestdmt pris inom
en viss tidsperiod. Optionen ger utfardaren motsvarande skyldighet att sélja och
kopa egendomen i fraga.

Placeringshorisont

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska vara investerade.

Rating

Av kreditvérderingsinstitut gjord bedémning av sannolikheten for att en skuld
kommer att regleras pa éverenskommen tidpunkt.

Ratingkategorier

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody’s Investor Service Inc
(Moody’s) klassificering av kort- och langfristig upplaning kan illustreras enligt
foljande:




Oversiitmingstabell fir rating

Standard & Poors's Moody's
Mationell
kortfristiz  Kortfristiz Langfristiz |Eortfristiz  Langfristiz
ratmg ratmg faﬁ.ﬂg I'E.‘ll‘lflg ratmg
AAMA Aaa
AA+ Aal
AA Aad
A-l+ AA Aal
A+ Al
Al A P-1 A
A A3
E-1 A2 EEE+ P2 BEaal
K2 EEE EBaal
K3 ___A3___ BB __|P3 __ Bamy
EE+ Bal
EB Ba?
E EE- Ea3
B+ El
E E2
B- E3
CCC+ Caal
CcCcC Caa?
CCC- Caal
cC Ca
C C Notprime C
E4 D D
Rebalansering | det fall portfoljens tillgdngar utvecklas pd ett sddant satt s att de Gvergripande

limiterna dvertrads kravs en rebalansering for att ater vara inom stipulerade limiter.
Innebér alltsd att portfoljen viktas om for att aterigen vara i balans med limiterna.

Riskmatt Matt for att mata risk. | vart fall anvands sannolikheten for att ga under
sakerhetsgolvet som matt pa risken.

Ranteportfolj En formdgenhet som ar placerad i rdntebérande vardepapper.

SIX PRX- index SIX PRX ér ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag pa

Stockholmsbdrsen. Indexet tar &ven hénsyn till utdelningar.

Strukturerad produkt | Derivat kombinerade med réntepapper i ett och samma strukturerade vérdepapper.

Tillgangsslag Rantebarande vardepapper och aktier ar tvd exempel pa tillgangsslag.

Valutarisk Risken att utlandska tillgangar faller i vdrde matt i egen valuta pa grund av att den
egna valutan stiger/ utldndsk valuta faller.




